RELATORIO ANUAL DO
AGENTE FIDUCIARIO 2025

FERRARI AGROINDUSTRIA
S.A.

Debénture

12 e 22 Séries da 62 Emissdo

v VORTX



CARTA AOS INVESTIDORES

Conforme obrigacéo constante da Resolucdo CVM n° 17/2021), disponibilizamos para analise dos
investidores e do mercado em geral, o relatério anual deste Agente Fiduciario ano base de 2025.

O relatério foi confeccionado de acordo com as informagfes prestadas pelo Emissor e/ou
Devedor no ambito das obriga¢gBes contraidas no instrumento de emissdo e seus aditamentos,
todas elas monitoradas por este Agente via plataforma online, onde os investidores que tiverem
interesse podem solicitar acesso para maior transparéncia e informacéo sobre o seu investimento.

Por meio do uso de ferramentas, expertise e tecnologia, buscamos conferir maior profundidade e
qualidade as anadlises apresentadas, com o objetivo de tornar o relatério anual uma ferramenta
gerencial eficiente e efetiva, ndo apenas como um registro do que foi realizado, mas, sobretudo,
como uma base sélida para a sua visdo de futuro. Esperamos que este material atenda a esse
proposito.

Este relatério foi emitido em versdo online e disponibilizado no prazo regulatério no endereco
eletrbnico: www.vortx.com.br/investidor/dcm para consulta publica, e esta companhado de todos
os documentos, informacdes e relatorios pertinentes a oferta.

Colocamo-nos a disposigdo para quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios.

Atenciosamente,

Vortx


https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
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1. Caracteristicas da operacao

1.1 Dados da emissora

Nome FERRARI AGROINDUSTRIA S.A.

CNPJ 54.846.951/0001-05

1.2 Dados da emissao

Série 1
IF FRAG16
ISIN BRFRAGDBS056
PU de emissao R$1.000,00

Quantidade emitida 75.000

Volume emitido R$75.000.000,00

Remuneracao IPCA + 8,37%

Amortizacao Anual

Data emissao 15/09/2025

Data vencimento 15/09/2032

Distribuicao Res CVM 160

Rating N&o existe rating para esse operacao no periodo analisado
Pagamento de juros Semestral

Data da primeira 09/09/2025
integralizacao
Data do primeiro
pagamento previsto 15/03/2026
em contrato

Inicio da

rentabilidade Primeira Integralizacao



Inadimplemento no
periodo

Risco

Lastro

Série 2

IF

ISIN

PU de emissao
Quantidade emitida
Volume emitido
Remuneracao
Amortizacao

Data emissao

Data vencimento
Distribuicao

Rating

Pagamento de juros

Data da primeira
integralizacao

Data do primeiro
pagamento previsto
em contrato

Inicio da
rentabilidade

Inadimplemento no
periodo

Risco

Lastro
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Adimplente

Corporativo

R$1.000,00

75.000

R$75.000.000,00

IPCA + 8,45%

Anual
15/09/2025
15/09/2035

Res CVM 160

¥ VORTX

N&o existe rating para esse operacao no periodo analisado

Semestral

15/03/2026

Adimplente

Corporativo
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1.3 Principais Contratos

Os contratos listados abaixo podem ser encontrados na aba Documentos da pagina da respectiva
operacao no site da Vortx .

Nome do contrato

EMISSAO DEBENTURES

1.4 Ativos em circulacao em 31.12.2025

Série 1
IF FRAG16
Emitida 75.000
Em circulacao 150.000

Saldo cancelado ou

nao integralizado 0
Convertidas 0
Resgatadas 0
Saldo R$155.274.535,90

1.5 Eventos financeiros

Operacao sem fluxos de pagamento no periodo analisado.

2. Fatos relevantes

Eventuais fatos relevantes relacionados a esta emissao, divulgados ao longo do exercicio, podem
ser consultados no site da Vortx ou no site da Emissora, no detalhamento da respectiva operacéo
e na secédo "Fatos Relevantes".

3. Obrigacoes


https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
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A Vortx informa que as obrigacdes relativas a esta emisséo foram cadastradas em sua plataforma,
tendo o Emissor sido regularmente acionado nas respectivas datas de vencimento. Eventuais
obriga¢cbes ndo adimplidas no prazo, durante o periodo de analise deste Relatorio, foram objeto
de notificacdo, as quais se encontram disponiveis para consulta e acompanhamento no site da
Vortx , no detalhamento da respectiva operacéo, na se¢ao "Documentos”, como "Notificaces".

4. Informacoes financeiras

4.1 Informacdes financeiras da emissora

Observacao

Tendo em vista que 0 encerramento do exercicio anual da Emissora se da em marco de 2026, a
disponibilizacdo ao Agente Fiduciario de sua Demonstracdo Financeira devera ocorrer até junho
de 2026 e as informacdes constardo do préximo relatério anual.

5. Informacoes societarias da emissora

Eventuais alteracdes societarias da Emissora ocorridas no periodo em referéncia, com impacto
para os titulares, foram, quando aplicavel e quando devidamente comunicadas ao Agente
Fiduciario, objeto de deliberacdo em assembleia de titulares ou de divulgagcédo por meio de Fatos
Relevantes, pela propria Emissora ou pelo Agente Fiduciario.

6. Assembleias

CRI - 398EUS - TOLEDO FERRARI - AGT

Data: 01/08/2025

Aprovar a nao declaragdo do Vencimento Antecipado das Notas Comerciais e,
consequentemente, do resgate antecipado dos CRI, nos termos da Clausula 8.1, item (ii),
alinea (q) do Instrumento Particular da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, Ndo Conversiveis em Participacdo Societaria, com Garantias Real e Fidejussoria,
Emitidas em Série Unica, para Colocacéo Privada, da Toledo Ferrari Patrimonial S.A. (“Termo
de Emissao”) e da Clausula 3.9.3, item (xvii) do Termo de Securitizacdo, em razdo da
verificacdo do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Clausula 10.1, item
(vi), alinea (c) do Termo de Emisséo, caracterizado pela ndo entrega, a Emissora, de copia
das Demonstracbes Financeiras contabeis auditadas da Toledo Ferrari Patrimonial S.A.
(“Demonstracdes Financeiras da Devedora”) relativas ao exercicio social findo em 2024,
acompanhadas do relatorio de revisdo dos auditores independentes, em que pese foram
entregues as Demonstragfes Financeiras relativas ao exercicio social findo em 2024 néo
auditadas.


https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
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Caso aprovado o item (i) acima, aprovar a dispensa do envio das Demonstra¢gdes Financeiras
relativas ao exercicio social findo em 2024 devidamente auditadas, bem como a alteracéo da
obrigacdo disposta na Clausula 10.1, item (vi), alinea (c) do Termo de Emisséo, para prever
gue as Demonstracdes Financeiras da Devedora sejam entregues devidamente auditadas
somente a partir do ano exercicio findo em 2025 (inclusive), e que a entrega das respectivas
Demonstragbes Financeiras Auditadas da Devedora deverdo ser realizadas, dentro de, no
maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio social ou em até 5 (cinco)
dias uteis ap06s a sua divulgacéao.

CRI%20-%20398EUS%20-%20TOLEDO%20FERRARI%20-
%20AGT%2020250801%20%28site%29-05-08-2025-10-35-36.pdf

7. Constituicao e aplicacao de fundos

As analises sobre a Constituicdo e Aplicacdo de Fundos constam nos itens 4.2 ou 9 deste
relatorio, conforme aplicavel.

8. Destinacao de recursos

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolucdo CMN
5.034, a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da Emisséo serdo alocados no
pagamento futuro ou reembolso, conforme aplicavel, de gastos, despesas ou dividas relacionadas
a implantacdo do Projeto (“Destinacdo dos Recursos”), nos termos da tabela a seguir: NUmero
unico de protocolo (NUP) junto ao MME: 48340.004187/2025-52. Nome e CNPJ do titular do
Projeto: Ferrari Agroindustria S.A. (CNPJ n° 54.846.951/0001-05). Setor prioritario em que o
Projeto se enquadra: Producédo de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola, nos termos
do artigo 4°, 1ll, “c”, do Decreto 11.964. Nos termos do artigo 4°, inciso Il, alinea “a”, da Portaria
MME n° 93/24, o Projeto se enquadra no seguinte subsetor prioritario de energia: Il - producéo de
biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola, relacionados as atividades de: a) producao de
etanol e biodiesel em plantas industriais. Objeto e Objetivo do Projeto: O Projeto tem como
objetivo financiar a fase industrial da producdo de biocombustiveis, por meio da recuperacao,
adequacao, manutencao e modernizacao da planta industrial de producéo de etanol Usina Ferrari,
localizada na Fazenda da Rocha, Municipio de Pirassununga/SP, com capacidade de producao
de 800 m?3/dia de etanol hidratado e 350 m?3/dia de etanol anidro. Adicionalmente, o Projeto
consiste na modernizagao, recuperacao, adequagado e manutencao da planta industrial da Ferrari
Agroindustria para aprimoramento da producdo de biocombustivel e do aproveitamento da
matéria-prima de forma sustentavel, a partir da aquisicdo de novos equipamentos e maquinarios
para a usina e da adequacdo, recuperacdo e manutencdo industrial nos periodos de safra e
entressafra. Os recursos captados pela Titular do Projeto serdo utilizados exclusiva e
integralmente no pagamento futuro ou reembolso de gastos ou despesas, bem como o custeio de
investimentos futuros relacionados ao Projeto. Tendo em vista que a primeira comprovacdo da
destinacdo de recursos pela Devedora deve ocorrer apos 12 (doze) meses contados da data de


https://vxmeetings-arquivos-prd.s3.amazonaws.com/CRI%20-%20398EUS%20-%20TOLEDO%20FERRARI%20-%20AGT%2020250801%20%28site%29-05-08-2025-10-35-36.pdf
https://vxmeetings-arquivos-prd.s3.amazonaws.com/CRI%20-%20398EUS%20-%20TOLEDO%20FERRARI%20-%20AGT%2020250801%20%28site%29-05-08-2025-10-35-36.pdf
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Emissdao, a verificagdo da destinacéo dos recursos pelo Agente Fiduciario ndo é objeto de andlise
do relatério anual referente ao exercicio de 2025.

9. Manutencao da suficiéncia e exequibilidade de garantias

9.1 Constituicao de Garantias

A Vortx, na condicdo de Agente Fiduciario, apresenta na tabela abaixo a situacdo de constituicdo
de cada garantia da operacéo, com base na documentacao disponibilizada pelo Emissor:

Consolidado

Nome do Contrato Constituicao

Fianca -

Os documentos comprobatérios da situagdo atual das garantias, quando disponibilizados ao
Agente Fiduciario, encontram-se no site da Vortx , no detalhamento da referida emisséo, na se¢éo
"Documentos”.

9.2 Suficiéncia de Garantias

As analises da Suficiéncia de Garantias, quando aplicaveis, se encontram na aba “Relatorios de
Garantias” ao acessar a operacao no site da Vortx .

10. Covenants financeiros

As analises de Covenants Financeiros, quando aplicaveis, se encontram na aba “Relatérios de
Garantias” ao acessar a operacao no site da Vortx .

11. Bens entregues ao fiduciario

N&o foram entregues bens a administracdo do Agente Fiduciario no periodo analisado.

12. Verificacao de lastro


https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
https://www.vortx.com.br/investidor/dcm
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N&o aplicavel.

13. Parecer e declaracao do agente fiduciario

A Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) esta plenamente apta a
continuar exercendo a funcdo de Agente Fiduciario da emisséo a que se refere este relatério; (ii)
nao tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade contida nas informagdes divulgadas
pela companhia; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracdo; e, (iv) ndo possui
qgualquer conflito com a Emissora que o impeca de exercer sua funcéo. As informacfes contidas
no presente relatorio estdo baseadas exclusivamente na documentagdo recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos instrumentos da emisséo, incluindo a documentacdo fornecida pela
Emissora e devedores, conforme o caso. As informacdes contidas neste relatério nao
representam recomendacdo de investimento, analise de crédito ou da situacdo econdémica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

*Os documentos legais e as informacgdes técnicas que serviram para elaboracdo deste Relatério e
estdo em formato de link, encontram-se a disposicéo dos titulares do ativo para consulta online no
site do Agente Fiduciario.

** Ressaltamos que 0s valores expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa
interpretacdo acerca dos Instrumentos da operacdo, se existentes, ndo implicando em
compromisso legal ou financeiro.

14. Outras emissoes

FERRARI | 52 EMISSAO UNICA? SERIE

Tipo DEB

Emissora FERRARI AGROINDUSTRIA S.A.
IF FRAG15

Volume emitido R$100.000.000,00

Quantidade 100.000

Remuneracao IPCA + 8,2780%

Data de emissao 15/12/2024

Data de vencimento 15/12/2031
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Inadimplemento no periodo Adimplente
Garantias Sem Garantias



